דיני תאגידים – שנה ב' – תשע"ו
מרצה: פרופ' הדרה בר-מור

עוזר הוראה: עו"ד רונן מנשה

תרגיל מס' 4
נושא התרגיל: פרק  13 לסיליבוס (חוק ניירות ערך). 

סעיפים רלבנטיים: חוק ניירות ערך תשכ"ח-1968, סעיף 1 (הגדרות) ופרק ה1 (סעיף 35א – 35טז). 

מועד הגשה: לא יאוחר מתאריך 2.06.2016. 

שימו לב: היקף האירוע לא יעלה על 3 עמודים (עד 75 שורות ברווח כפול מוקלדות בגופן 12 לפחות). כל חריגה לא תקרא ותפגע בציון.

שאלה 1
פרק ה1 לחוק ניירות ערך קובע שחברה המציעה אגרות חוב לציבור חייבת למנות נאמן למחזיקים באגרות החוב. סעיף 35ט לחוק זה קובע כי הנאמן המייצג את המחזיקים חייב להיות בלתי תלוי בחברה וכי תפקידו המרכזי הוא לייצג את המחזיקים באגרות החוב בכל עניין הנובע מהתחייבות החברה כלפיהם. מניין, לדעתך, נובע הצורך במינויי נאמן כזה. 
בתשובתך הנך מתבקש/ת להסביר, בין היתר, את 
ההבדל בין מקרה זה (
של הצעה לציבור של אגרות חוב) לבין מקרים אחרים,  
(בהם לא נדרש מינוי נאמן כזה), 
דוגמת המקרה של הקצאה פרטית של אגרות חוב או במקרה של הנפקה של מניות החברה לציבור. 

שאלה 2

חברה הציעה לציבור אגרות חוב הניתנות להמרה למניות (אג"ח להמרה). האם לדעתך, הפירוש הנכון של סעיף 35ט לחוק ניירות ערך אמור להיות כי ההחלטה על המרת אגרת החוב למניה צריכה להיות החלטה אישית של כל אחד מן המחזיקים באג"ח או החלטה של הנאמן. 
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